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RELATORIO FEVEREIRO- 2018

Como Gestora dos Recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de Dom Pedrito/RS, designada pela Portaria n® 613

de 15 de julho de 2014, torno publico os valores em conta e rendimentos referentes ao més de fevereiro de 2018.

RESENHA MACROECONOMICA

EUA:

Nos EUA, apds a segunda paralizacdo em menos de um més, o acordo envolvendo o partido dos Democratas e os Republicanos
colocou fim ao imbréglio sobre a questdo do financiado do governo para os préximos dois anos. O projeto aprovado pelo Congresso autoriza
0 aumento dos gastos publicos em US$ 300 bilhdes. Ao mesmo tempo em que a proposta aprovada trouxe alivio ao evitar a prolongacdo
da paralisacdo parcial do governo, por outro lado aumentou a cautela em relacdo ao tamanho do déficit fiscal nos proximos anos. Nesse
sentido, além da elevacdo do endividamento puUblico, a renuncia fiscal aprovada no final de 2017 deve aumentar o déficit publico de 3,9%
do PIB em 2017 para cerca de 6,1% em 2020, segundo dados do Escritério de Orcamento do Congresso. Outro ponto que o mercado tem
acompanhado atentamente, é a dindmica da inflacdo, que jd dad sinais de aceleracdo, ainda que por ora as pressdes sejam moderadas.
Nesse sentido, em janeiro, a inflacdo surpreendeu ao subir de 0,2% para 0,3% (M/M) puxada pelo aumento no custo com servicos
relacionados d salde. Possivelmente, a reversdo parcial de Obamacare (sistema de saldde), estd relacionada com a alta. Em 12 meses, a
inflacdo permaneceu em 2,1%, acima do projetado pelo mercado. Como consequéncia, a questdo central passou a ser em qual ritmo e

em qual intensidade se dard a normalizacdo da politica monetdria do FED.

Sobre a atividade, os indicadores arrefeceram em relacdo ao més anterior, mas os fundamentos reforcam a expectativa favoravel
para o ano. A segunda prévia do PIB do 4T17apresentou ligeira desaceleracdo (de 2,6% para 2,5% T/T), mas dentro do esperado pelo
mercado. No mercado imobilidrio, de maneira geral, os dados tiveram piora ante o més anterior, mas prevalece a visdo de que 0s

fundamentos macroecondmicos continuam sdélidos e favordveis ao setor. No mercado de frabalho, o relatdrio de emprego mostrou a criagcdo
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de 200 mil vagas em janeiro, acima do esperado pelo mercado. A média dos ganhos fambém subiu ao passar de 2,7% para 2,9% (A/A).

A taxa de desemprego se manteve em 4,1%, fruto da estabilidade da taxa de participacdo em 62,7%.
CHINA:

Na China, o indicador oficial da atividade industrial caiu acentuadamente, para o nivel mais baixo em 19 meses, em fevereiro,

apontando para um arrefecimento do crescimento no setor de manufatura em um més afetado pelo feriado.
EUROPA:

Na Zona do Euro, apesar de alguns indicadores macroecondmicos demonstrarem desempenho abaixo do que foi visto em janeiro, a
tendéncia de crescimento na regido se manteve. A producdo industrial desacelerou. No entanto, o niUmero veio acima da expectativa e
em 12 meses, o crescimento passou de 3,7% para 5,2% (A/A). O PMI composto da regido, que engloba tanto o segmento manufatura como
o de servicos, caiu de 58,8 para 57,5 pontos na prévia de fevereiro. No entanto, o nivel atual segue indicando expansdo robusta. Por outro
lado, a inflagcdo se mantém distante da meta perseguida pelo BCE (2,0%, A/A). Em relacdo a politica monetdria, tanto a ata do BCE, como
o discurso do presidente da instituicdo, tiveram um tom diferente do que foi no inicio de janeiro quando deram a entender que em razdo da
retomada consistente do crescimento, o BCE poderia antecipar a retirada dos estimulos. Desta vez, apesar de manter sua visdo ofimista para
a recuperacdo, ponderou que a inflagcdo ainda precisa mostrar sinais mais convincentes de alta sustentdvel. Mais uma vez, ressaltou que
paciéncia e persisténcia ainda serdo qualidades necessdrias para que a inflacdo se aproxime da meta, objetivo este que ainda depende
da politica de estimulos monetdrios. Na Itdlia, as pesquisas para as eleicoes legislativas marcada para o dia 04 de marco apontam para um
cendrio de fragmentacdo partiddaria. Na Alemanha, o CDU/CSU, partido de Merkel, tem empenhado amplos reforcos para a construcdo de

uma codalizdo com os social democratas do SPD.

Rua Borges de Medeiros, 1134 — Centro — CEP 96450-000 — Dom Pedrito/RS — Fone: (53) 3243.3074 — www.dompedrito.rs.gov.br- rops@dompedrito.gov.br


http://www.dompedrito.rs.gov.br/

BRASIL:

No més de fevereiro, diante da desisténcia do governo da tentativa de votar a reforma da Previdéncia neste ano, tivemos o anuncio
de um agenda econdbmica com 15 projetos estratégicos. No entanto, a agenda ndo € nova, visto que 11 deles jd estdo no Congresso e
aguardam aprovacédo. E o caso da privatizacdo da Eletrobrds e da reoneracdo da folha de pagamento. Apesar da frustracdo com a
paralizacdo da principal proposta de reforma estrutural das contas publicas, o més de fevereiro foi marcado pela melhora consistente da
economia em um ambiente em que a dindmica da inflacdo foi bem melhor do que a esperada, reforcada pelas medidas de tendéncia de
curto prazo em niveis baixos e pela queda das expectativas de IPCA. Tal quadro permitiu com que o Banco Central, diminuisse novamente
a Selic de 7,00% para 6,75%, conforme o esperado, além de deixar em aberto a possibilidade de um novo corte moderado de juros na
proxima reunido. Sobre os proximos passos da frajetdria da politica monetdria, o Banco Central informou que se a economia evoluir em linha
com o esperado, é mais adequado a interrupcdo da flexibilizacdo. Todavia, a instituicdo ndo descartou a possibilidade de um novo corte
moderado, caso a conjuntura seja melhor que a esperada. Tal discussdo, somada aos dados da inflacdo abaixo do esperado, com queda

relevante das expectativas, elevou a percepcdo de que a Selic pode sofrer um novo corte na reunido de marco.

No dmbito fiscal, destaque para a privatizacdo da Eletrobrds, que deve gerar R$ 12,2 bilhdes ao governo se aprovada. Essa proposta
jd comecou a tramitar na Cdmara dos Deputados e deve ser votada até abril. No entanto, o anuncio do pacote de medidas ndo foi
suficiente para evitar mais um rebaixamento, desta vez vindo da agéncia de classificacdo de risco Fitch Ratings, que revisou a nota de

crédito da divida soberana do Brasil de BB, com perspectiva negativa, para BB-, com perspectiva estével.

As receitas ndo recorrentes, com destaque para o programa de parcelamento de dividas de pessoas fisicas e empresas com a Unido,
também tiveram influéncia positiva. Com isso, no acumulado de 12 meses, o governo Central registrou déeficit de R$ 113,6 bilhdes, enquanto

a meta estabelecida para o resultado de governo central € de R$ - 154,8 bilhdes.
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INFLAGAO

O IPCA de fevereiro acelerou 0,32% (M/M), o menor dado para o periodo desde 2000 e contou com a confribuicdo favoravel do
subgrupo de alimentacdo no domicilio. Por outro lado, tivemos alta sazonal para o grupo Educacdo, porém, em magnitude inferior a 2017.
Para marco, esperamos que o IPCA se situe em um intervalo entre 0,15% e 0,25% com projecdo central de 0,17%, puxada pela queda

esperada para transportes e a dissipacdo do grupo educacdo.

O IPCA-15 subiu 0,39% (M/M). Em 12 meses, o IPCA-15 acumula alta de 2,86%. No atacado, o IGP-M desacelerou de 0,76% para 0,07%

(M/M) em janeiro e em 12 meses, o indice continuou em deflacdo (0,42%).

Fonte: texto Boletim Caixa RPPS Fevereiro
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Na tabela abaixo pode-se obervar o valor investido em cada fundo de investimento, sua rentabilidade em reais, risco, volatiidade,

Sharpe e percentuais investidos, conforme artigo 14 da resolucdo 3922/2010 do Banco Central.

ID | Nome Veiculo . .;"‘3'1";(;2; 28.02_;"“;'1'1;;2; “"“‘“b“"’(:‘;‘; VaR* | Volatiidade* = Sharpe*  Art14.
394 ,Ell*x’ffoﬂgg”;’gi;g“ENTo e e 14.310.604,37 14.386.704,60 76.10023 = 0,0568 00021 = 06936 0,2000%
399 BB PREVID RF IDKA 2 12.171.522,23 12.239.741,50 68.21927  0,0444 00017 08545 0,2100%
408  CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 274571162 2.757.818,95 1210733 | 0,0020 00000 56539  0,0400%
409 BB PREVID RF PERFIL 14.021.821,11 14.087.403,53 6558242  0,0021 00000  -1,3644 0,3500%
424 BB PREVID RF IRF-M1 7.109.994,97 7.147.300,31 37.30534  0,0107 00004 06712 0,0500%
426  CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 13.794.133,50 13.867.763,76 73.63026 0,105 00004 07644 0,0700%
428  CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 7.771.304,03 7.815.411,13 4401700  0,0434 00016 = 08779 0,1700%
445  CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 184.177,16 135.499,54 73562 0,0017 0,0000 -49,1487  0,0200%
455 CAIXA BRASIL IPCA XVI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.804.820,00 2.816.636,00 11.81600  0,0208 00008 = -0,0446 1,2200%
481 BB PREVID RF IRF-M 890.839,85 900.665,74 9.82589  0,0745 00028 07328 0,0100%

573 E;Hgg gEE‘SEST'MENTO CAXA BRASILIREM TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 5.791.573,54 5.859.301,20 67.727,66 | 0,0749 0,028 | 07368 0,2000%

579  FIBRASIL20181I TP RF 6.976.114,95 6.806.544,09 16.562,62 0,0693 0,0026 -1,1765 = 0,2100%
581 CAIXA BRASIL 2018 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.216.946,00 1.187.448,00 2.877,50 0,0691 0,0026 -1,1786 | 0,4200%
609  BANRISUL FREV MUNICIPAL Il FI RF LP 1.218.538,84 1.225.753,51 7.214,67 0,1478 0,0056 0,2071 0,3700%
811 BANRISUL FOCO IRF M 1 FI RF 3.789.347,03 4.516.647,12 23.317,1 0,0107 0,0004 0,6990 | 0,2500%
822  BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RF 3.022.606,34 4.065.016,09 23.219,57 0,0444 0,0017 0,8531 1,0800%
939 | EBPREV RF TP XII FI 1.070.929,69 1.043.250,40 2.537.81 0,0276 0,0010 0,2898 | 0,0900%
942 BB PREVID RF ALOCACAOQ ATIVA FIC FI 2.849.399,36 2.870.989,17 21.589,81 00804 0,0a30 D,305%,, - -0:1 1003
944 | BANRISUL ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 2.550.671,39 1.600.062,96 10.639,76 0,0018 0,0000 | -194192  0,3200%

Fonfe: CSM CONSULTORIA ATUARIAL/OPMAX
Total rentabilidade no més de fevereiro R$ 575.026,17 (CONTA FAPS: 542.216,92 e conta Taxa de Administracdo: R$ 32.809,25).

Quanto ao Patrimdnio Liquido finalizou 28/02/2018 em R$ 105.330.019,57 (Conta FAPS 100.080.146,59 e Conta Taxa de Administracdo
R$ 5.249.872,98).
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Na tabela abaixo pode-se observar a rentabilidade em percentuais do més de fevereiro, dos Ultimos 03, 06, 12 meses e do ano.

Comparativos Walor Invesetido

PCA + 5. TE% DB 2289 4. ZE19% O 1. 6808

;‘:t."l_:' L:-_l'_ll-r.j:diél_'lﬁ-!nl;zl_.ﬁ-:ul FEEnES 105 325 557 60 D B85 % 2 2021% 3,578 % 1001229% 1.4B85%

Veiculos de nvestimento CHEJ Valor investido [RE)

E e N TMENTCH LAY BRASIL BA-S S TITLLOS PUBLICOS RENDA 0 81 0001 10 4385704 60 0,53 273 4,30 2 a4
BE PREVID BF PERFIL 13,077 418000149 14,087 403,53 0,45 1,63 3,88 5,04 1,04
Calda FI BRASIL IRF-M 1 TR BF . T 40 BT D000 06 13867 763, T8 0,53 1,68 1,88 B ET 1,10

BE PREVID RF I0#A 2 13.3 2080001 35 12235.741,50 0,55 240 4,35 11,41 1,52
CALCa Fl BRASIL IDEA IPTA 28 BF LF 1. 05 Q0001 -7 1 fa1E411,93 0,55 240 4,3 11,41 1,582
B8 PREVID RF IRF-R1 11,2528 _BE0001 35 Fo1aT 200,31 052 167 3, B &
Fl BRASE 2018 || TF RF 9. 8. FAM000 0r B B0NE B4 05 024 164 3,40 ] 1,29
::.-.ﬂ"lll_:.rl-l'_lllﬁi_h::l‘:‘-‘ig\.ﬂ:” TO Caiin, BRASIL IRF-M TITULOS PLUBLICOE REMDS, 14 B8 BOAOO0T 00 B RS A0 20 4
BaMRISUL FOCOD IRF M1 FIRF TH. 455 24 50001 - 74 4 BIEEAT 12 052 1,66 3,54 553 1,10
BUOMRISUIL RGO IDEA, IB0A 26 F| RF 2. 00T TAONO001 -03 4068 D16,089 0,55 245 2,400 40 1,53
B PREVID RF ALOCACAD ATV FIC FI 25 0Nr8 S9400001 90 2. AF0.SES ¥ 0,ns .79 i, e o3 0,75
Gl BRASE IPCA XV REMDA FRU CREDITO FRIVADD: 21 918 896000 &2 2 BEEDS 00 042 1,82 3, B B 1.4
CaLCa Fl BRASIL REF. D LONGD PRASD 034 737 2060001397 2. FET.B18,95 0,44 1.54 3.4F Ba 1,01
BUMAISUIL ABSCH UTO FUNDO DE INVESTIMENTO RERMDA, FLCA, 2. 743 4800001 50 1 GHND Oe5E S 044 1.54 3,41 Bad 1.0
BAMRISUL PREY BMUMNICIFAL N FIRF LP 11.311.8630001 04 1225 753,51 053 4,78 85,27 10,13 3,92

AL BRAER 2098 R TITULCS FUBLICCS Bl SRENDS Fls 2. 518 S5 50001 03

TH.F 448 00 024 164 3,38 545 128

BB PREWY RF TP X F 25 e S5 80001 26

O 50 40 024 1,64 3,25 B4 1,28
BE PREYID RF IRF-r 07111 38400001 55 SO0UEES, 1Y 1,10 365 8,08 5,05 240

Cala Fl BRASIL DISPONELIDADES RF 14 508 5450001 55 138499 54 0,40 1.39 3,07 BaF 0,91

Fonte: CSM CONSULTORIA ATUARIAL/OPMAX

OBS: Além dos valores investidos informados na tabela acima, ficou um saldo em conta corrente da Taxa de Administracdo do

Banrisul, no valor de R$ 61,87.
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Nos graficos abaixo pode-se observar como a carteira de investimentos estd enquadrada de acordo com a resolucdo 3922/2010 do

Banco Central, e como os recursos do RPPS estdo distribuidos em relacdo as instituicdes financeiras.

‘Veiculos Enquadramento Benchmarks Instituic&o Financeira

Artigo Total em 28.02.2018(RS) Percentual 3.922(%) Percentual PI(%) Percentual ltem(%)
Art. 7o, Inciso |, Alinea B £82.706.783,11 100,00 100,00 78,52
Art. 7o, Inciso 11l Alinea A 1.225.753,51 80,00 80,00 116
Art. 7o, Inciso IV, Alinea A 18.580.784,98 30,00 30,00 17,64
Art. 7o, Inciso VII, Alinea B 2.816.636,00 5,00 5,00 2,67

M| Art. 7o, Inciso |, Alinea B

| Art. 7o, Inciso Ill, Alinea A
| Art. 7o, Inciso IV, Alinea A
M| Art. 7o, Inciso VI, Alinea B

eSO _

Veiculos Enquadramento Benchmarks

Nome CNPJ Total em 28.02.2018(RS) Percentual ltem({%)
Caixa Econémica Federal 00.360.205/0001-04 55.633.127,27 52,81
BB-DTVM 5.A. 30.822.936/0001-69 38.289.350,65 36,35
BANRISUL 92.702.067/0001-96 11.407.479,68 10,83

M| Caixa Econédmica Federal
| BB-DTVM S.A.
| BANRISUL

Fonte: CSM Consultoria Atuarial/OPMAX
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Nas tabelas abaixo pode-se observar as receitas e despesas referente ao més de Fevereiro/2018, bem como o nUmero de segurados

do RPPS.

Ingresso de Recursos/fevereiro 2018

CONTRIBUICOES REPASSADAS PELO EXECUTIVO

JANEIRO FEVEREIRO
Servidor Ativo (11%96): RS 242.492,81 RS 243.343,33
Servidor Inativo (11%5): RS 228,91 RS 140,77
Pensionista Executivo (1196) RS 200,08 RS 162,31
Pensionista Camara (1125) RS 10,36 RS 0,00
Patronal Ativo (22%%6): RS 484.985,62 RS 486.686,46
Patronal Inativo (22%25) RS 857,97 RS 606,16

Patronal Défict Atuarial (222%6):

RS 484.985,62

RS 486.686,46

Parcelamento D/A

RS 36.005,02

RS 36.185,04

Aposentadores e Pensdes Tesouro:

RS 168.078,86

RS 168.078,86

TOTAL:

RS 1.417.845,25

RS 1.421.889,39

Compensacdo Previdenciaria

| RS 21.761,19]

RS 22.211,21]

CONTRIBUICOES REPASSADAS PELA CAMARA

JANEIRO

FEVEREIRO

Servidor (1126):

RS 3.480,58

RS 3.542,17

Patronal (22%6):

RS 6.961,24

RS 7.084,44

Patronal Défict Atuarial (22%26):

RS 6.961,24

RS 7.084,44

Pensdoes Tesouro:

RS 5.625,54

RS 5.625,54

Pensdes Patronal (222%6):

RS 20,73

RS O,00

TOTAL:

RS 23.049,33

RS 23.336,59
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Utilizagao de Recursos/2018

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

JANEIRO FEVEREIRO
Vencimentos: RS 4.635,36 RS 4.785,36
Remunerac3io jetons: RS 1.920,00 RS 1.650,00
Didrias: RS 770,00
Passagens: RS 551,20
Servicos de telecomunicacdes RS 149,08 RS 129,38
Servicos bancarios RS 52,50 RS 88,35
Servicos de Selecao e Treinamento RS 992,00
TOTAL: RS 8.078,14 RS 7.645,09
Repasse Comp. Prev. p/ tesouro RS 4.693,07 RS 4.790,12

DESPESAS BENEFICIOS

JANEIRO FEVEREIRO
Auxilio-Doenca: RS 26.503,67 RS 13.607,46
Salario Maternidade: RS 8.979,14 RS 7.063,03
Saldrio Familia: RS 2.843,94 RS 3.519,19

Aposentadorias:

RS 656.325,68

RS 659.670,30

132 saldrio aposentados:

RS 121,87

Pensoes:

RS 127.088,89

RS 126.961,69

TOTAL:

RS 821.741,32

RS 810.943,54
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APOSENTADORIAS E PENSOES TESOURO:

JANEIRO

FEVEREIRO

Aposentadorias:

RS 67.099,84

RS 67.099,84

Pensoes:

RS 31.099,69

RS 31.099,69

Aposentadoria Educacao:

RS 67.971,33

RS 67.971,33

Pensdes Educacao:

RS 1.908,00

RS 1.908,00

Pensdoes Camara

RS 5.625,54

RS 5.625,54

TOTAL:

RS 173.704,40

RS 173.704,40

NUMERO DE SERVIDORES EXCUTIVO |JANEIRO FEVEREIRO
ATIVO 1167 1163
INATIVO 413 415
PENSIONISTA 98 98
TOTAL: 1678 1676

NUMERO DE SERVIDORES CAMARA [|JANEIRO FEVEREIRO
ATIVO 11 11
PENSIONISTA 1 1
TOTAL: 12 12
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Na tabela abaixo, pode-se observar a rentabilidade mensal da carteira do RPPS para 2018, frente a alguns indicadores econémicos,
inclusive a meta atuarial (IPCA+5,75% conforme Politica de Investimentos/2018).

INDICADORES ECONOMICOS/2018
MES CDI | IBOVESPA | IPCA | INPC | metaATUARIAL(IPCA+5,75%) | SELIC | IMA-B |IMA Geral| IRF-M | IRF-M1| IDKA?2 RPPS
JANEIRO 058% | 11,13% | 0,29% | 0,23% 0,76% 058% | 3,40% | 1,75% | 1,29% | 059% | 0,76% | 0,94%
FEVEREIRO | 0,46% | 051% | 0,32% | 0,18% 0,79% 046% | 054% | 0,71% | 1,10% | 0,54% | 0,62% | 0,54%

O més de fevereiro foi marcado pelo aumento da volatilidade, no cendrio externo, em razdo do entendimento de que o FED pode
elevar a Taxa bdsica de juros quatro vezes neste ano, ao invés das trés altas sinalizadas em dezembro; no cendrio doméstico, houve a
desisténcia do governo da tentativa de aprovar a reforma da Previdéncia, devido a intervencdo militar do Rio de Janeiro. Dado tais fatos, a
Meta Atuarial de fevereiro/2018, considerando o IPCA + 5,75% (conforme Politica de Investimentos/2018), foi de 0,79 %, e a rentabilidade

atingida pelo RPPS no més foi de 0,54 %, portanto, ficamos no acumulado do ano, com um saldo de -0,067 %, abaixo da meta atuarial.
Dom Pedrito, 23 de marco de 2018.

Ana Cristina Chagas Menna

Gestora dos Recursos do RPPS
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